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W oczekiwaniu na wyjatkowy debiut

Po ubieglotygodniowym zamieszaniu z posiedzeniami bankéw centralnych, miliardowymi stymulusami
gospodarczymi i odrobing optymizmu z rynku amerykarskiego pracy nowy tydzien zaczat si¢ spokojnie. Z rana byki
prébowaty wypchnaé WIG20 na nowe maksima, ale stabnace zachodnie pakiety im to uniemozliwity.

Nastepnie podaz przeszta do ofensywy i do samego korica systematycznie spychata WIG20 na coraz to nizsze
poziomy. Caty spadkowy obraz handlu zostat wypaczony przez fiksing, po ktérym indeks powrécit do poziomu
neutralnego.

Ten tydzien pod wzgledem danych makroekonomicznych prezentuje si¢ znacznie stabiej niz ostatni, a dodatkowo
informacje ktére dzi$ sptynety na rynek nie napawaly optymizmem. Niemiecka produkcja przemystowa we wrzesniu
spadta o 0,8 proc., a spodziewano si¢ wzrostu tego wskaznika. Widaé, ze umacniajace si¢ euro zaczyna odciskac swoje
pietno na produkcji, chociaz zgodnie z innymi dzisiejszymi danymi o niemieckim eksporcie ten segment trzyma si¢
jeszcze bardzo dobrze i ro$nie. Wynika to z prostego faktu, ze obecnie eksportuje si¢ wczesniej zaméwione i
wyprodukowane towary, wiec efekt spadku produkcji bgdzie widoczny w tych danych dopiero za 2-3 miesiace. Przy
pustym kalendarium gracze przypomnieli sobie o rosnacych rentownosciach obligacji krajéw peryferyjnych strefy
Euro. Co prawda w poprzednim tygodniu te problemy z finansowaniem wyraZnie si¢ powigkszyty, ale wtedy
najwazniejszy byl FED i jego drukarka, wigc taniejace papiery dtuzne nie byty ciekawe. Dzi§ wrdcily na czotéwki, ale
nikt (na razie) nie méwi o zadnym ryzyku bankructwa, a jedynie o przejSciowych problemach, wigc jak tylko pojawi
sie co$ ciekawszego to temat zniknie, a wraz z nim ten element ryzyka.

Tak jak migdzynarodowe media koncentrowaty si¢ na zast¢pczym temacie taniejacych obligacji Irlandii i Portugalii, tak
wszyscy krajowi inwestorzy zajmowali si¢ dzi§ wrézeniem z fuséw o ile to procent zdrozeja akcje na jutrzejszym
debiucie GPW. Temat zmonopolizowat cate media, ale juz jutro po wielkim debiucie wrécimy do codziennosci.

Chociaz dzisiejsza sesja nie przyniosta zadnych istotnych zmian na indeksie najwigkszych spotek to nawet przy istotnie
mniejszych obrotach warto zwréci¢ uwage, ze szerokos$¢ popytu na rynku mierzona iloscia spétek rosnacych
zanotowata wyrazng poprawe. W tej chwili nie ma jeszcze ku temu wyraZznych przestanek, ale takie sesje czgsto sa
zapowiedzig lepszego okresu dla matych i Srednich spétek, ktére ostatnio zachowywaly sie co najwyzej Srednio.
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