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Portfele bez dna wchodza na rynki

Po czwartkowej euforii na rynkach spowodowanej zapowiedziami FED o dodruku 600 mld dolaréw piatkowy poranek
tez zapowiadat si¢ wySmienicie. Wszystko za sprawa Banku Japonii, ktéry w tym tygodniu jako ostatni z najwigkszych
bankéw centralnych podejmowat decyzje¢ odnosnie stép procentowych.

Tu zaskoczenia nie bylo, bo stopy zostaty pozostawione na poziomie 0 proc., ale koniecznie nalezy zwréci¢ uwage na
komunikat, w ktérym Bank otwarcie przyznaje, ze bedzie kupowat ETFy na japoriskie indeksy. Nie wdajac sig w
techniczne szczegdty tego instrumentu bank zwyczajnie stwierdzil, ze skoro ceny akcji nie chca rosnaé to on sam
zacznie kupowac akcje tak aby byly drozsze. To juz szczyt szczytéw ekonomicznej abstrakcji, ale rynki azjatyckie
wystrzelity w goére, co nie moze dziwi¢, bo skoro na zakupy idzie portfel-bez-dna to nie ma na co czekac tylko trzeba
kupi¢ wczesniej.

Po pierwszej optymistycznej reakcji na te informacje europejskie byki spuscity trochg z tonu, co czg¢$ciowo wynikato z
negatywnej niespodzianki spadku sprzedazy detalicznej w catej unii europejskiej we wrzesniu o 0,2 proc. podczas gdy
prognozowano taki wtasnie wynik, ale na plusie. Do tego niemieckie zamdéwienia w przemysle rowniez we wrze$niu
skurczyly si¢ i to az o 4 proc. Wptyw tych informacji zostal wymazany przez najwazniejsza dang makro jaka byt raport
z amerykanskiego rynku pracy. I chociaz stopa bezrobocia pozostata w USA na wcigz wysokim poziomie 9,6 proc. tak
juz w sektorze pozarolniczym przybylto az 151 tysigcy nowych miejsc pracy przy prognozowanych 60 tysigcach. To
pierwszy od maja wzrost miejsc pracy, tym lepszy, ze wyraZnie odchylenie ,,in plus” to wynik kontrybucji sektora
prywatnego. Do tego trzeba dodac jeszcze weryfikacje danych z poprzedniego miesigca zmniejszajaca stratg pracy z
100 tysigcy os6b do ,,zaledwie” 40 tysigey.

Po takich informacjach popyt odzyskat przewage i WIG20 szybko wrécit ponad poziom wczorajszego zamknigcia
wyznaczajac przy tym nowe maksima. Podobnie jak wczoraj najsilniejsze byly spotki surowcowe, a liderem byt PKIN
Orlen z ponad 4 proc. wzrostem. Obrét nie przebil wczorajszych wartosci, ale 2,1 mld to przyzwoity wynik, przy czym
nadal koncentruje si¢ on niemal wytacznie na najptynniejszych spétkach.

Pierwszy tydzien listopada koficzymy wzrostem o 3 proc., nowymi rekordami indeksdw, obietnica pot¢znych pakietow
stymulacyjnych i gigantyczna gotéwka ptynaca na rynki akcji, walut i surowcéw. Do tego byki majq sprzymierzerica w
postaci bankéw centralnych i nieztych danych makro z USA. W takiej atmosferze w przysztym tygodniu mato kto
odwazy si¢ sprzedawac.
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