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Coraz wigcej zagranicznych firm wykazuje zainteresowanie pozyskiwaniem kapitatu w Polsce. Przyktadem jest
Agroton, ukraifiska spétka, ktérej przy debiucie na GPW doradza Obszar Rynkéw Kapitatowych (ORK) Banku
Zachodniego WBK, a oferujacym jest Dom Maklerski BZ WBK.

Zapisy na akcje Agrotonu, ukrainskiej sp6iki z branzy rolnej, ktérej debiut jest spodziewany 8 listopada, zakoriczyly sig
29 pazdziernika br. Emisja, prowadzona przez ekspertéw bankowosci inwestycyjnej Grupy Banku Zachodniego WBK
we wspOltpracy z ukrainskim doradca Phoenix, zakoniczyta si¢ olbrzymim sukcesem — Agroton pozyskat zaktadane
153 mlin zt kapitatu, a popyt na akcje spotki wielokrotnie przekroczyt podaz we wszystkich transzach inwestoréw.
Zainteresowanie akcjami spotki przetozyto si¢ na niemal 77 procentowg redukcje¢ w transzy dla inwestorow
indywidualnych. Inwestorzy instytucjonalni, ze strony ktérych popyt wielokrotnie przekroczyt ilos¢ oferowanych
akcji, objeli catos¢ przeznaczonej dla nich transzy, czyli 90% wszystkich przydzielonych akcji.

Transakcja Agrotonu byta bardzo ztozona m.in. ze wzgledu na proces dopuszczeniowy przed cypryjskim regulatorem.
Tym bardziej jesteSmy wigc zadowoleni. Ten sukces potwierdza tez sensownos$¢ naszej strategii wychodzenia na rynki
oscienne — méwi Tomasz Ciborowski, dyrektor Departamentu IPO i Nowych Emisji w Obszarze Rynkéw
Kapitatowych Banku Zachodniego WBK.

Wedtug szacunkéw ekspertéw Obszaru realne jest, aby jeszcze w 20101 2011 r. w Warszawie zadebiutowato kilka
podmiotéw z regionu, w tym firm ukraifiskich. Mozliwe, ze na GPW pojawi si¢ takze kilku emitentéw z krajow
nadbattyckich i Rosji. Najbardziej prawdopodobne sg wg ekspertéw ORK Banku Zachodniego WBK debiuty firm z
branz spozywczej i wydobywczej. Sam doradca w przysztym roku chce przeprowadzié kilka transakcji o podobnej do
Agrotonu warto$ci oraz kilka mniejszych.

Przyktad Agrotonu jest sygnatem ogdlnego zainteresowania firm z Europy Wschodniej gietda warszawska, ktéra
obecnie jest przez nie brana pod uwagg na réwni z gietdami macierzystymi, z uwagi na wyzsze wyceny firm notowane
na GPW. Juz od kilku lat uwaznie analizujemy mozliwosci pozyskiwania kapitatu za nasza wschodnig granica.
Zainteresowanie warszawskim parkietem wynika z kilku czynnikéw. Biznes rozwija si¢ tam bardzo dynamicznie
dzigki coraz bardziej profesjonalnemu zarzadzaniu. Po drugie, firmy te na lokalnych rynkach natrafiaja na bariery w
pozyskiwaniu kapitatu. Polska, nie tylko ze wzgledu na bardziej rozwinigty rynek kapitatowy, geografi¢ , ale takze na
historig i obecne relacje, jest dla nich naturalnym kierunkiem ekspansji — méwi Piotr Wita, zastgpca dyrektora Obszaru
Rynkéw Kapitatowych BZ WBK.

Firmy ukrairiskie i rosyjskie sg postrzegane jako raczej trudni partnerzy biznesowi. Tymczasem wedtug doswiadczen
ekspertéw ORK Banku Zachodniego WBK rzeczywistos¢ jest daleka od stereotypéw i Srodowisko biznesu funkcjonuje
tam w bardzo profesjonalny sposéb. Co wigcej, spotki sa bardzo zdeterminowane w swoich planach rozwojowych.
Podczas wizyt na Ukrainie, nawet gdy maja one charakter wstgpny i informacyjny, spotykamy si¢ z ogromnym
entuzjazmem oraz bardzo praktycznymi i konkretnymi pytaniami ze strony zarzadéw — podkresla Piotr Wita.

Eksperci Obszaru Rynkéw Kapitalowych BZ WBK podkreslaja tez, ze zainteresowanie firm wschodnich to przejaw
ogdlnego trendu, ktéry odzyt po okresie ostabionego zainteresowania polska gietda wsrdd zagranicznych firm,
wynikajacego z ogdlnego pogorszenia koniunktury. Wyrastamy na lidera rynkéw kapitalowych regionu, wigc naszym
parkietem na nowo interesowac si¢ beda podmioty, ktére chca by¢ coraz mocniejsze i coraz bardziej widoczne w tej
czesci Europy — dodaje Piotr Wita.

Obszar Rynkéw Kapitatowych BZ WBK stanowi czgs¢ doradcza Bankowosci Inwestycyjnej Banku Zachodniego
WBK. Podstawa dziatalnosci Obszaru Rynkéw Kapitalowych BZ WBK sa ustugi z zakresu corporate finance, a wigc
ustugi doradztwa finansowego w zakresie publicznych i prywatnych ofert emisji akcji, fuzji i przejeé, emisji papieréw
dtuznych i aranzowanych, inwestycji wtasnych, wykupéw lewarowanych oraz innych narzgdzi pozyskiwania kapitatu
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na rozwoj.

Obszar Rynkéw Kapitatowych BZ WBK zapewnia profesjonalne ustugi wsparte wieloletnim do§wiadczeniem i wiedza
zespotu doradcéw i analitykéw. Jednostka wspétpracuje zaréwno z prywatnymi polskimi i migdzynarodowymi
spotkami oraz grupami kapitalowymi, jak tez doradza w procesach prywatyzacyjnych spétek Skarbu Panistwa. Od 1998
1. specjalisci Obszaru Rynkéw Kapitatowych BZ WBK przeprowadzili ponad 80 transakcji kapitalowych o tacznej
wartosci ponad 16 mld zi, gléwnie w przedsigbiorstwach z sektoréw: energetycznego (np. ENEA S.A. — IPO, 1990 mIn
zt, 2008), chemicznego (np. AZOTY TARNOW S.A. — IPO, 295 mln zt, 2008) , budowlanego (np. PBG — Publiczna
Oferta Akcji, 190 min zt, 2009; POZBUD - Publiczna Oferta Akcji, 25 mln zt, 2010; TESGAS S.A. — IPO, 62 mln zi,
2010), wydobywczego (np. KULCZYK OIL VENTURES - IPO — 314 mln zt 2010), informatycznego (np. ABC DATA
S.A. —TPO 52 mln zi, 2010), spozywczego (np. EKO S.A. — IPO, 95 mln zt, 2010).

Obszar Rynkéw Kapitatowych BZ WBK zapewnia kompleksowe ustugi w zakresie Corporate Finance we wspotpracy
z oferujacym Domem Maklerskim BZ WBK.
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