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Swiezy pieniadz zalewa rynki

Wczorajsza sesja byta na wszystkich parkietach spokojna i niemrawa, poniewaz gracze oczekiwali na decyzj¢ FED.
Decyzjg, ktéra juz od paru miesigcy byta komentowana na wszelkie mozliwe sposoby, ale liczono, Ze oprécz
oczekiwanych 500 mld dolaréw rynek dostanie co$ wigcej. I dostat!

Zamiast pot biliona obiecano o 100 mld dolaréw wigcej plus reinwestycje sSrodkéw z wezesniej zakupionych obligacji.
Oznacza to co najmniej 900 miliardéw $wiezych banknotéw zalewajacych rynek do potowy przysztego roku. Cho¢
prezenty z FED nie byty spektakularne to reakcja na nie przybrata znamiona euforii. WIG20, podobnie jak inne
europejskie parkiety, od otwarcia wskoczyt na jednoprocentowy plus i sukcesywnie w trakcie sesji wspinat si¢ wyze;j.

Na nowy dodruk amerykanskiego pieniadza jeszcze wczoraj zareagowaty banki centralne Brazylii i Chin otwarcie
krytykujac ta decyzje¢ i zapowiadajac podjecie ,,dziatain odwetowych”, ktére ogranicza spekulacje w tych krajach.
Natomiast komentarze z Banku Anglii oraz Europejskiego Banku Centralnego byly zdecydowanie tagodniejsze. Oba
banki miaty dzi§ posiedzenia i zaden z nich nie zmienit stép procentowych, ale tez nikt na rynku nie oczekiwat niczego
innego. Nie zdecydowaly si¢ one jednak na powielanie amerykanskich krokéw co trzeba ocenié pozytywnie, ale to co
moze martwi¢ to fakt, ze prezes EBC niewprost przyznat ze nie ma na razie koncepcji na rozwiazanie problemu dtugéw
krajéw peryferyjnych jak Grecja czy Irlandia. Trzeba czekad i liczy¢, ze sytuacja si¢ poprawi.

Przy wydarzeniach o takim kalibrze zupelnie bez echa przeszly informacje o liczbie nowych wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych w USA, ktéra wzrosta do 457 tysigcy, a wigc wyraZznie powyzej prognoz, a ponadto niemiecki indeks
PMI dla sektora ustug byt nizszy od oczekiwan i wyniést 56 pkt. W kontekscie drozejacego euro i stabnacej przez to
konkurencyjnosci niemieckiego eksportu to swietny wynik, a dodatkowo na tyle wyraznie powyzej granicznego
poziomu 50 pkt., ze trudno aby ktokolwiek mégt si¢ zmartwic.

Za nami sesja rekordéw, bo WIG20 osiagnat nowe maksima, a do tego obrét siggnat 2,8 mld ztotych. Rynek
najmocniej w gore ciagnety spétki surowcowe. KGHM, LOTOS i ORLEN rosty na potgge, poniewaz znaczna czgS¢ z
nowo drukowanych dolaréw poptynie na rynki surowcowe i podniesie ceny ropy, miedzi czy ztota. Przed tymi
wzrostami trzeba mie¢ akcje spotek z sektora surowcow. Wszystko razem stanowi dos¢ silne sygnaty kupna
zapowiadajace kolejne wzrosty, ale fakt, Zze potgzny kapitat skupit sie¢ prawie tylko i wytacznie na duzych spétkach przy
powaznym wzmochieniu zlotego jasno sugeruje, ze na rynku popyt generowala zagranica. Ta sama, ktéra lokowata
dzis kapital na pozostatych rynkach wschodzacych i ktdra nie ograniczy sig¢ do jednej wzrostowej sesji.
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