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Tydzien Bankéw centralnych rozpoczety

Kiedy w poniedziatek gietda w Polsce nie pracowata na Swiatowych rynkach pojawito si¢ sporo istotnych danych ze
strony makro. Nie przetozyly si¢ one na konkretne wzrosty, ale dzi§ z rana dodawaty trochg optymizmu krajowym
bykom. Skala zwyzki WIG20 powigkszyta si¢ dopiero w polowie sesji, ale popyt nie zdecydowat si¢ na atak
kluczowych 2700 pkt., chociaz dzisiejsze zachowanie mozna uznaé, za przygotowanie do takiego wybicia.

Wszystkie serwisy i komunikaty byly dzi$ przepetnione giéwnie dwoma wiadomosciami: odbywajacym si¢ wyborami
w USA i jutrzejszym posiedzeniem FED. Oba wydarzenia sa absolutnie kluczowe dla amerykanskiego rynku i to od
podjetych tam decyzji beda zaleze¢ dalsze losy stymuluséw gospodarczych. W takiej atmosferze zupetnie bez wptywu
na indeksy ogloszony zostat polski indeks PMI dla przemystu, ktéry wyniést az 55,6 pkt. i byt najwyzszy od 2004
roku. Stan krajowej gospodarki jest zadziwiajaco dobry. To kolejna juz istotna informacja z punktu widzenia RPP i
poziomu stép procentowych. Pamigtajac, ze za podwyzka w sierpniu byly juz 4 osoby teraz jastrz¢bie mogag zdoby¢
wigkszos¢, zwlaszcza ze dos¢ szokujaca dla rynku byta prognoza krajowej inflacji publikowana przez Ministerstwo
Finanséw. WskaZnik wzrostu cen podskoczyt do 2,9 proc., a wigc prawie caly procent wigcej niz jeszcze w sierpniu.
Poniewaz analizy Ministerstwa sa zbiezne z ostatecznymi odczytami to naturalnie przetozyto si¢ to na wzrost wartosci
ztotego, bo inwestorzy uznali, ze podwyzka stop procentowych bedzie juz w listopadzie.

Réwniez przed poludniem indeks PMI dla przemystu byt ogtoszony takze dla catej strefy euro, ale ten wskaznik byt
tylko nieznacznie wyzszy od oczekiwan i siggnat 54,6 pkt.. Dla niemieckiego przemystu ta sama wartos¢ jest wyraznie
wyzej, bo wynosi az 56,6 pkt. Te informacje sa na tyle dobre, ze powinny znalez¢ odzwierciedlenie we wzrostach, ale w
kolejnych dniach mamy posiedzenia wszystkich najwigkszych bankéw centralnych i do tego wynik wyboréw, a na
zakoriczenie raport z amerykanskiego rynku pracy. Przed taka lawina danych trudno znalez¢é odwaznego, ktéry bedzie
kupowat plotki, a potem sprzedawat fakty.

Nasz rynek po popotludniowym wyskoku powrdécit do marazmu. WIG20 majac trzech lideréw wzrostéw jakimi byty
KGHM oraz PKO BP i PEKAO sprawowat si¢ zdecydowanie lepiej niz druga linia. Nic w tym dziwnego, bo jezeli
globalny kapitat zaktada podwyzke stép to w Polsce to bedzie ,,przechowywany” wlasnie w najptynniejszych spétkach.
Poza tym mWIG40 po ostatnich kilku sesjach zastuzyt na odpoczynek. Sesja nie przyniosta jakis decydujacych zmian,
ale oddaliliSmy si¢ od wsparcia 2600 pkt. na tyle by mysle¢ o poprawieniu niedawnych rekordéw.

Dzisiejsza sesja byla wyjatkowa pod jeszcze jednym wzgledem. Przez weekendowe przesunigcie czasu europejscy
inwestorzy mogli handlowac¢ o godzine dtuzej z Amerykanami i taka sytuacja bedzie miata miejsce jeszcze przez dwa
tygodnie, czyli do czasu przestawienia zegarkéw w Stanach.
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