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Byki na strategicznej pozycji

Na warszawskim parkiecie nadal bez rozstrzygnigc. Cierpliwos¢ oraz sita bykéw zostala wystawiona kolejny raz na
solidng probe. Psychologiczny poziom 2600pkt. pozostaje nienaruszony, jednak sytuacja nie kresli si¢ pomy§lnie dla
posiadaczy akcji. Wciaz presja sprzedajacych dyktuje warunki na gietdzie.

Obecnie trwa zacigta walka o utrzymanie si¢ nad poziomem 2600pkt. Zejscie ponizej tej linii obrony moze skutkowaé
glebszym spadkiem kursu do 2560pkt. i w dalszej perspektywie do 2525pkt. Rozpoczynajacy si¢ sezon publikacji
raportéw kwartalnych spétek w Polsce, poki co nie ociepla atmosfery wsréd kupujacych. Po publikacji wynikow
TVN-u i Banku Millennium przyszta kolej na TPSA. Telekomunikacja Polska odnotowata 720 mln z1 straty netto w I1I
kwartale 2010 roku jednak jest to pochodna zawiazania dodatkowej rezerwy na sp6r z duriskim DPTG o wartosci 1,1
mld zt. Jej wysokos$¢ przekroczyta rynkowe szacunki, ktére ksztattowaly si¢ na poziomie 600-700 mln zt. Spétka
poinformowata, ze w ostatnich trzech miesiacach roku przychody beda dalej spada¢, ale dynamika tego spadku bedzie
si¢ zmniejszac. Jest to negatywna wiadomos¢ dla akcjonariuszy. Z dzisiejszych danych makro warto zwréci¢ uwage na
publikacje dotyczaca zaméwieni na dobra trwatego uzytku(godz.14.30) oraz na poziom sprzedazy nowych
doméw(godz.16.). Szacunki zaktadaja optymistyczny odczyt, jednak po wczorajszym odczycie indeksu cen doméw
S&P/Case-Shiller sytuacja moze negatywnie zaskoczyc.

Biezacy tydzien kresli czarny scenariusz dla pary euro dolar. Wystarczy spojrze¢ na uktad graficzny, ktéry nie wyglada
optymistycznie. Oznaczaé to moze, ze kolejne godziny handlu uptyna w wyniku spadku kursu w rejon 1,3690. Trochg
odmienna sytuacja wyst¢puje na rynku funt dolar. W tym przypadku jest szansa na odbicie kursu w gérg, mimo, ze
obecnie obserwujemy niewielka korekte kursu. W dalszym ciagu zaktadam wzrost w okolice 1,5930. Wczorajszy
dynamiczny wzrost nalezy wigzac z optymistycznymi wiadomosciami, ktére umocnily funta brytyjskiego. Lepszy od
prognoz odczyt dynamiki PKB za trzeci kwartat pozytywnie zaskoczyly ekonomistéw oraz inwestoréw. Dobry dane o
PKB zmniejszajq szanse na rozszerzenie programu zakupow aktywow przez Bank Anglii. Jednoczes$nie dane te nie
oznaczaja mniejszych klopotéw brytyjskiej gospodarki. Zaproponowane przez rzad Davida Camerona cigcia budzetowe
o Iacznej wartosci 81 mld GBP (na przestrzeni najblizszych pigciu lat), bedace najglebszym programem redukcji
wydatkéw od II wojny Swiatowej, musza bowiem odbi¢ sie¢ na wynikach tamtejszej gospodarki. Z kolei agencja
ratingowa Standard&Poor's Ratings Services pozytywnie zareagowala na powyzsze wiadomosci i podniosta
perspektywe ratingu Wielkiej Brytanii. Ciekawa sytuacja wystapila natomiast na rynku dolar jen. ,,Nawrotka” kursu o
ktérej wspominatem wczoraj pomyslnie przetamata wazny opdr, co wywotalo natychmiastowa reakcje kupujacych.
Obecnie nic nie stoi na przeszkodzie, aby wariant wzrostowy ulegl zanegowaniu.
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