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Sa chetni na buty, ale nie na akcje

Kolejny dzien ostatniego tygodnia paZdziernika uptynat na rynku dos$¢ spokojnie. RozpoczgliSmy osunigciem sig
WIG20 o prawie jeden procent, ale strefa 2600-2610 zmotywowata popyt do obrony i po chwili ogladaliSmy te
poziomy z bezpiecznie wyzszej odleglosci. Podobnie do wczorajszego handlu dzi§ tez w centrum uwagi inwestorow
byla druga linia spétek, czyli mWIG40, ktéry osiagnal nowe maksima.

Znaczacy udzial w tym wyniku miato rekomendowanie przez Credit Suisse kupna Turonu, w ktéry uwierzyt rynek, a
spotka osiagneta historycznie wysokie ceny.

Z punktu widzenia rynkéw nie bylo dzis istotnych danych makro, ale ptynace z nich wnioski sa interesujace. Do
optymistycznych trzeba zaliczy¢ polska sprzedaz detaliczna i stope bezrobocia. Os6b bez pracy nieznacznie przybyto,
ale wzrost do poziomu 11,5 proc. nie jest niczym wyjatkowym po zakoiczonym okresie prac sezonowych. Szokujaco
dobre byly dane o sprzedazy. Zamiast oczekiwanego wzrostu o 6,6 proc. w skali roku wskaznik ten zwigkszyt si¢ az o
8,6 proc. Tak duze pozytywne zmiany jeszcze przed okresem Swiatecznym zapowiadajq duze zyski, zwlaszcza w
sektorze detalicznym na ktéry wskazuje roczne zwigkszenie az o 25 proc. wydatkéw konsumentéw w dziale odziez i
obuwie. Krajowymi danymi nikt si¢ nie ekscytowal, wigc WIG20 kreslit ptaska linig¢. Znacznie gorsze informacje
przedstawil indeks Case-Shiller opisujacy ceny amerykanskich doméw. Z oczekiwanego wzrostu ceny o 2,2 proc.
faktycznie byto tylko 1,7 proc. i byt to najstabszy wynik w skali ostatniego roku. Stabos¢ rynku nieruchomosci
najlepiej pokazuje perspektywa 3-letnia, gdzie ceny w 20 najwigkszych metropoliach USA spadty srednio o 25 proc.
Na ten pesymistyczny obraz sytuacji indeksy zareagowaly minimalnym spadkiem, ale w skali catego dnia byt on bez
znaczenia.

Spadki przez caty dzieni byty obecne na wszystkich europejskich parkietach, wigc i nasze byki nie prébowaly na sitg
poprawiac sytuacji. Zmienita si¢ ona dopiero na fiksingu w czasie ktérego, rownie sztucznie jak w zesztym tygodniu,
WIG20 odrobit kilkanascie punktéw. Taka strategia odsuwania si¢ od wspar¢ lub przetamywania oporéw jest wybitnie
nieskuteczna, ale w krétkim terminie poprawia samopoczucie posiadaczy akcji. O trwatej poprawie bedzie mozna
mysle¢ gdy poziom 2600 pkt. znajdzie si¢ w bezpiecznej odleglosci kilkudziesigciu punktéw.
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