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Doméw duzo, kredytéw duzo, a ch¢tnych nadal mato

Poniedziatkowa sesja uptyneta spokojnie zaréwno pod katem zmiennosci jak i obrotdéw. Poczatek co prawda
zapowiadat si¢ interesujaco, bo WIG20 otworzyt si¢ na jedno procentowym plusie, ale wystarczyta godzina zeby
wyraZnie obnizy¢ loty do kosmetycznych plusow na ktdérych spedziliSmy caty dzien.

Zainteresowanie na rynku wzbudzaty tylko rosnacy o 4 proc. KGHM i cate grono Sredniakéw, poniewaz mWIG40
powrdcit pod niedawne maksima. Weekendowe spotkanie G-20 i ptynace z niego zapowiedzi ograniczenia wojny
walutowej gracze zignorowali dokladnie tak jak na to zastugiwaty. W tym przypadku stowa od czynéw dziela lata
Swietlne.

Przy zastanawiajacym braku jakichkolwiek oznak rynek poznat dzi$§ dwa istotne fakty. Po pierwsze zaméwienia
przemystowe w strefie euro w sierpniu wzrosty az o 5,3 proc. podczas gdy prognozowano wzrost zaledwie o 2,1 proc.
Tak duze rozbieznosci w danych w Europy zdarzaja si¢ niezwykle rzadko, wigc tym bardziej mégt zastanawiac spokdj
europejskich graczy. Po drugie sprzedaz doméw na rynku wtérnym w USA wzrosta do 4,5 mln i odnotowata
najwigkszy miesigeczny skok, bo az o 10 proc. Wzrost oszatamiajacy, ale tylko jezeli zapomni sig, Ze punkt odniesienia
jest bardzo nisko, a do tego mamy Srodowisko najtariszego kredytu w historii. W skali rocznej spadek popytu na domy
jest nadal istotny, bo skurczy? si¢ az o 19 procent, a na dodatek mediana ceny domu spadta od wrzesnia 2009 roku o 2,4
proc. Mniej chetnych i mniejsza cena to zte wiadomosci dla sektora finansowego, ktéry na te domy udzielat kredytéw.
Szczegdlnie bolesnie wyglada poréwnanie z ostatnich 5 lat, bo we wrzesniu 2005 roku rynek nieruchomosci zaliczyt
absolutny szczyt ze zannualizowana sprzedaza 7,25 mln doméw, czyli prawie 60 proc. wigcej niz obecnie.

Skoro ani doniesienia z Europy ani z USA nie ruszyly rynkami, to sesja nie mogta przynies¢ zadnych znaczacych
rozstrzygnigé. Koricowy fiksing pokazat mate rozczarowanie, bo z WIG20 zdjeto 0,5 proc. wzrostu i zamkneliSmy
dzien na idealnym zerze. Ograniczenia aktywnos$ci moze po czg¢sci wynikac ze zblizajacego sig¢ korica miesiaca i
kumulowania gotéwki na wypadek spadku indeksu w okolice 2600-2610 pkt. To o tyle wazny poziom, ze stanowi
Srednioterminowe techniczne wsparcie, a ponadto zamknigcie powyzej przesadzi o tym, ze wrzesiefi bylby drugim
wzrostowym miesigcem z rzgdu.

Pawel Cymcyk

Analityk

Makler Papieréw WartoSciowych
A-Z Finanse

stronal/1



