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W oczekiwaniu na (nie)istotny szczyt

Piatkowy poranek GPW rozpoczegta od naturalnej poprawki wczorajszego fiksingu. Wtedy niespodziewanie rynek
zyskat kilkanascie punktow, a dziS z rana te same punkty oddat, co przektadato si¢ na p6t procentowy spadek. Przy
dos¢ spokojnym handlu podazy udalo si¢ przeceng nieznacznie powigkszy¢, ale do strefy wsparcia 2600 pkt. byto na
tyle daleko, ze wigksze emocje nie wchodzity w gre.

Kalendarium makro byto ograniczone i nie miato wigkszego znaczenia. Kolejny raz zaskoczyt niemiecki indeks
nastroju IFO, ktérego wzrost byl minimalny, ale i tak jest to byczy sukces. Po pierwsze indeks osiagnat warto§¢ wyzsza
niz prognozowano, a po drugie konsekwentnie neguje on zachowanie wskaznika ZEW, ktéry réwniez mierzy nastroje
gospodarcze w Niemczech, tylko ze dla odmiany od kwietnia sukcesywnie pokazuje on spadki. Poza tym publikowano
dzis dane o polskich indeksach koniunktury w przemysle, ustugach i budownictwie ,ktére byty odrobing ponizej
prognoz, ale poniewaz to dane co najwyzej trzeciej kategorii istotnosci, wigc zaledwie mignely w serwisach
informacyjnych.

Utrzymujacy si¢ w piatek marazm na wigkszosci gietd czgSciowo wigzano z weekendowym spotkaniem grupy G-20,
ale trzeba to uznac za wyjatkowo staby argument. Gospodarczych problemoéw §wiata nie rozwiaze spotkanie
kilkudziesigciu politykéw, z ktérych kazdy ma inna wizj¢ rozwiazania kryzysu. Trudno oczekiwac tez jakichkolwiek
twardych postanowieft odnoscie zaprzestania dewaluacji swoich walut czy walki z dtugami publicznymi. W ciemno
mozna natomiast obstawiaé, ze komunikat po szczycie bedzie peten wielkich stéw, szczytnych idei i braku
jakichkolwiek konkretéw. Jedynym rynkiem na ktérym mozna byto szukac reakcji na zapowiedzi efektéw szczytu byto
ztoto, ktérego cena spadata. Przy czym moim zdaniem duzo istotniejsze w tym przypadku byt fakt, ze ten surowiec
drozal nieprzerwanie juz od szesciu kolejnych tygodni, wigc w koricu i jemu nalezata si¢ korekta.

Przy tym spokojnym zachowaniu europejskich parkietéw zastanawiajacy byt spadek wegierskiego BUX-a. Ponad 2
proc. przecena byta tam najwigksza w Europie i cho¢ tak odosobniona to warto o niej pamigta¢ w nowym tygodniu.
Gdyby i nasz rynek niespodziewanie poddat sig¢ spadkom przy stabnacej ztotéwce to bedzie to jasny sygnat
wycofywania si¢ globalnego kapitatu z naszego regionu. Dzien, jak i caty tydzien kodiczymy minimalnym spadkiem
WIG20 i niewielkim obrotem. W perspektywie nadchodzacego tygodnia istotne poziomy nie uleglty zmianie i popyt
musi broni¢ 2600 pkt. aby mysle¢ o nowych maksimach.
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