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Na GPW wracaja stare "dobre" czasy

Czwartkowq sesje europejskie rynki rozpoczely od reakcji na dane z chinfskiej gospodarki. Reakcji optymistycznej, ale
spokojnej, bo wzrost gospodarczy w Paristwie Srodka przekroczyt oczekiwania i siegnat 9,6 proc., tylko ze po pierwsze
byt to najnizszy wzrost od roku, a po drugie wraz z nim wzrosla tez inflacja siggajac poziomu najwyzszego od dwéch
lat.

Takie dane czg$ciowo ttumacza wtorkowa podwyzke stép procentowych przez Ludowy Bank Chin. Na chifiskim rynku
te informacje nie zrobity wigkszego wrazenia, wigc i europejscy gracze dos¢ szybko o nich zapomnieli.

Sytuacja parkietéw wraz z uptywem czasu poprawiata si¢. Warto zauwazy¢, ze niemieckie indeksy PMI byly lepsze od
oczekiwan i to zaréwno w sektorze przemystu jak i ustug, co wyjatkowo przetozyto si¢ na zauwazalny wzrost
niemieckiej gietdy. W catej Unii Europejskiej te same wskazZniki nie byly juz tak optymistyczne, ale ich wartosci byty
na tyle blisko prognoz i na tyle wyrazne powyzej poziomu 50 pkt., ze takze byly to dane wspierajace popyt. Po tej
rozgrzewce przyszedt czas na gléwne danie jakim byly wyniki amerykariskich spétek. Raportowaly dzis instytucje z
sektora nowych technologii, przemystu i konsumpcji, a ich rezultaty postuzyty przed rozpoczgciem sesji w Stanach do
dalszych zwyzek, bo naprawde nielicznym udalo si¢ nie pobi¢ niskich prognoz. Dziefi koiiczyliSmy cotygodniowym
raportem o iloSci nowych zasitkéw dla bezrobotnych w USA, ktéra byta identyczna jak prognozy, ale graczom mogto
spodobac sig ze spadta 4-tygodniwa Srednia tego wskaznika. Teoretycznie powinno to oznaczaé, ze na rynku pracy jest
obserwowana przynajmniej krétkoterminowa poprawa.

Nasz WIG20 zachowywat si¢ dzi§ dos¢ osobliwe. W pierwszej czgsci dnia widzieliSmy konsekwentne wzrosty, ale
potem nieoczekiwanie popyt odpuscit nie prébujac nawet przytrzymac indeksu na maksimach. Podaz przejgta
inicjatywe i dopiero dane o bezrobotnych, cho¢ wcale nie wyjatkowe, pomogly zatrzymaé osuwajacy si¢ WIG20. Kiedy
wydawalo sig, ze w spokoju rynek utrzyma si¢ na tych poziomach do korica dnia jak za starych ,,dobrych” czaséw
mogliSmy obserwowac fiksingowe niespodzianki i wypchnigcie indeksu o 0,5 proc. w gérg na zamknigciu. Tego typu
wzrosty zawsze s3 odrobing podejrzane i czgsto rynkowi przychodzi odchorowac je na poczatku kolejnego dnia, jednak
mimo, ze te kilkanascie punktéw zdobytych byto troche na silg to na uwage zastuguje absolutna lokomotywa tego
wzrostu, ktéra byt sektor bankowy na czele z PKO BP. Bank ktéry ledwo wczoraj rozdawat dywidende dzis juz
powrdcit do ceny sprzed jej odcigcia. Dodajac do tego silny popyt na PEKAO i BRE gtéwny indeks musiat wzrosnac,
chociaz na catym rynku ilos¢ spétek rosnacych i spadajacych byto bardzo podobna.
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