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Mate chinskie stopy juz trochg wigksze

Rozpoczynajac dzisiejsza sesj¢ przebieg dnia wydawat si¢ do$¢ prosty. Najpierw dane z Niemiec, ktére rynek
spokojnie bedzie mdgt zignorowaé, potem wyczekiwanie na wyniki amerykariskich bankéw i w koficéwce reakcja na
interpretacje tych raportéw przez inwestoréw zza oceanu. Raportéw, ktérych oczekiwania byty ustawione na takich
poziomach, aby nie mogty bykom wyrzadzi¢ krzywdy.

Rozpoczynajac dzisiejsza sesj¢ przebieg dnia wydawat si¢ dos¢ prosty. Najpierw dane z Niemiec, ktére rynek
spokojnie bedzie mdgt zignorowad, potem wyczekiwanie na wyniki amerykanskich bankéw i w koricéwce reakcja na
interpretacje tych raportéw przez inwestorow zza oceanu. Raportéw, ktérych oczekiwania byty ustawione na takich
poziomach, aby nie mogly bykom wyrzadzi¢ krzywdy.

Kiedy wszystko na rynku wyglada na proste na ogét co$ nieprzewidywalnego komplikuje cata uktadanke. I oczywiscie
tak tez bylo i tym razem. Poczatek dnia przebiegal zgodnie z planem i WIG20 spokojnie utrzymywat si¢ tuz ponad
poziomem poniedziatkowego zamknigcia. Na pierwsze dane makro z Niemiec rynek nie zareagowat, bo indeks
instytutu ZEW spadt zgodnie z prognozami od -7,2 pkt. Ten wskaZnik nastrojéw inwestoréw i analitykéw spada juz od
kwietnia i najwidoczniej gracze zdazyli si¢ do tego trendu przyzwyczaié, bo niemiecki parkiet po tej publikacji bez
wigkszych probleméw wyszedl na nowe dwuletnie rekordy.

Prawdziwa zmiana stylu handlu nastapita we wczesnych godzinach popotudniowych, kiedy ogloszona zostata
podwyzka stop procentowych przez Chiriski Bank Centralny. Podwyzka niewielka i symboliczna bo zaledwie o 25 pkt.
bazowych, ale podwyzka zaskakujaca, bo idaca na przekor ostatnim tendencjom wsréd bankieréw i majaca na celu
wyrazne ograniczenie rosnacej chinskiej banki na rynku nieruchomosci. Zaskoczenie byto tak duze, ze pierwsza reakcja
byta dos¢ spokojna, ale juz w miarg uptywu czasu indeksy schodzity coraz nizej. Mimo, ze w tym samym czasie
wynikéw finansowych byto co niemiara, to komentarze ograniczyty si¢ do opisu ,,lepsze od oczekiwan”. Najlepszym
przyktadem jak niskie byty te oczekiwania jest dzisiejszy wynik banku Goldman Sachs, ktéry w stosunku do
poprzedniego roku zanotowat spadek zysku o 40 proc., ale rezultat i tak byt powyzej prognoz wigc kurs banku rést.

Poza tymi informacji calkowicie bez echa przeszly tez dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci, a zaczyna si¢ w
nich utrzymywac ciekawa tendencja. Biezaca sytuacja przedstawia sig lepiej, bo rozpoczgte budowy doméw wzrosty
dos$¢ nieoczekiwanie do piecio-miesigcznego maksimum 610 tysigcy, ale juz pozwolenia na budowg nowych doméw
spadty do 539 tys. i to juz bylo negatywne zaskoczenie. Wydaje si¢, ze w wykorzystujac obecny tani kredyt coraz
wigcej os6b decyduje si¢ na budowe, ale juz dtugoterminowe perspektywy rynku sa na tyle stabe, ze chetnych do
wnioskowania pozwolenia ubywa.

Reakcja naszego parkietu na chinskie nowosci byta najbardziej negatywna ze wszystkich europejskich parkietéw. W
najwigkszym stopniu zawdzigczamy to solidnej przecenie na KGHM, ktdry stracit ponad 5 proc. w zwigzku ze
spadkami ceny miedzi. Poniewaz podaz nie zdotata odprowadzi¢ WIG20 ponizej 2600 pkt. to niedZwiedzie nie moga
czu¢ si¢ zbyt pewnie, ale w Srodg stabo, po odjgciu prawa do dywidendy, moze zachowywac sig kurs PKO BP. Jezeli i
ten walor dotaczy to przeceny to przebicie wsparcia i Srednioterminowe ktopoty mamy ,,jak w banku”.
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