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Staby dolar nie pomaga Stanom

Piatkowe wzrosty na Wall Street nie miaty znaczenia dla dzisiejszego handlu na GPW. RozpoczgliSmy na minimalnym
minusie, ale po paru godzinach udato si¢ wyj$¢ nad poziom pigtkowego zamknigcia. Byki nie mialy jednak ani checi
ani kapitatu zeby walczy¢ o solidne wzrosty, wigc po tym jednorazowym wyskoku do kofica sesji niezaleznie od
naptywajacych danych mogliSmy obserwowa¢ mata zmiennos¢ i brak rozstrzygniec.

W czgsci makro ponownie btyszczata polska gospodarka. Wynagrodzenia w kraju wzrosty w ujeciu rocznym o 3,7
proc. (mniej niz oczekiwano), a zatrudnienie o 1,8 proc. (wigcej niz oczekiwano). To idealny mix dla grajacych pod
fundamenty, bo jednoczesnie pokazuje rosnacy w sile rynek pracy i brak wigkszej presji na wzrost ptac, ktéry
pociagnat by wzrost inflacji. Z Ameryki juz tak dobrych wiesci nie bylto, poniewaz produkcja przemystowa w Stanach
we wrzesniu mimo postgpujacego ostabienia dolara spadta o 0,2 proc., a prognozowano wzrost. Graczom taki wynik
jednak nie przeszkadza, bo przeciez im gorzej w realnej gospodarce tym lepiej dla nadchodzacego programu skupu
rzadowych obligacji. Wigcej drukowanych dolaréw to wigkszy popyt na akcje. Ponadto dzi§ uwage na chwilg przykut
wynik Citigroup, ktéry przebit prognozy, ale trudno zeby zysk w wysokosci 7 centow na akcje specjalnie rozgrzat
glowy inwestorow. Zwlaszcza, ze po pierwsze to juz kolejny miesigc spadku zysku, a po drugie w przewazajacej
wigkszosci jest to bank znacjonalizowany, czyli taki ktéry na pewno nie upadnie. Wynik ten miat jednak znaczenie
psychologiczne, bo przed nami caty tydzien raportéw z amerykanskich finanséw i im wigcej lepszych tym wigkszy
optymizm na rynkach.

Ciekawie wygladata statystyka spotek na zamknigciu krajowego rynku ktéry minimalnie, ale jednak zyskat, podczas
gdy az 61 proc. spétek z naszego parkietu taniato. Drozejace 25 proc. przedsigbiorstw z parkietu wystarczylo jednak
aby utrzymaé¢ WIG20 w kolorze zielonym, a duzy udzial w tym miat bank PKO BP. Na jego akcje byto wigcej z uwagi
na rozdzielana jutro dywidendg. Jest to o tyle istotne, ze jutro ten efekt powinien jeszcze dziata¢ pro-wzrostowo, ale juz
Srodowe odjgcie od kursu banku 1,9 z1 bedzie miato negatywny wydZwigk dla catego rynku. Na szczgscie WIG20 jest
na tyle daleko od wsparcia, Ze nie powinno miec to przetozenia na zmiang sytuacji techniczne;j.
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