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Pakiet pomocy dla Portugalii winduje euro

Dolar po kilkudniowej konsolidacji powraca do tendencji spadkowej. Kurs EUR/USD dotyka ponownie najnizszy
poziom od grudnia 2009 r., po tym, jak §wiatte dzienne ujrzat raport dotyczacy rynku pracy w USA oraz nastapit
odczyt indeksu ISM dla sektora ustug.

Po chwilowej pauzie, niedZwiedzie ponownie wkraczaja do akcji, za sprawa odczytu indeksu sektora ustug, ktérego
poziom spadl wigcej w kwietniu niz przewidywano, co daje inwestorom jeszcze jeden znak, ze jest spowolnienie
wzrostu gospodarczego w USA. Warto réwniez zwréci¢ uwage, ze raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang
zatrudnienia w sektorze prywatnym nie przynosi pozytywnych przestanek. Mniejsza dynamika wzrostu zatrudnienia
stanowi niewielki bodziec do podnoszenia st6p procentowych w USA.

Banknot jest rowniez pod presja, poniewaz Portugalia wynegocjowata migdzynarodowa pomoc o wartosci 78 mld
euro, w celu ratowania gospodarki. Pakiet pomocowy dla Portugalii doprowadzit do gwattownego spadku kosztéw
ubezpieczania dlugu w peryferyjnych krajach europejskich, ktére byly w centrum uwagi od ubieglego roku. To
zwigksza potencjal Europejskiego Banku Centralnego do zachowania jastrzgbiego stanowiska. Réwniez rosnace ceny
surowcOw i obawy, ze bedzie wigkszy wzrost inflacji moze by¢ podstawa dla prezesa EBC Jean-Claude Trichet’a, aby
wskazaé, ze jest sktonny do podniesienia stop w najblizszych miesiacach.

Na rynku EUR/USD wciaz buduje si¢ konsolidacja. Opér na wysokosci 1,4880 stanowi duzy problem dla bykéw.
»ufit” poki, co pozostaje nieprzebity. Wysokie poziomy sktaniaja inwestorow do wigkszej ostroznosci, a co idzie za
tym, do wigkszej wstrzemigzliwosci do angazowania wlasnych §rodkéw pienieznych. Teraz obowiazuje wsparcie na
wysokosci 1,4730. Dopéki znajdujemy si¢ nad tym poziomem, dopdty przewaga ze strony bykéw w dtuzszym
horyzoncie czasowym powinna si¢ utrzymac i zaliczenie nowych maksiméw bedzie prawdopodobne. W przeciwnym
wypadku, gdy wsparcie 1,4730 zostanie przelamane, nalezy oczekiwaé poglebienia korekty spadkowej do 1,4630.

Z kolei na rynku GBP/USD strona podazowa dyktuje warunki na parkiecie. Linia trendu wzrostowego zostala
przelamana, co negatywnie wrézy na przyszto$¢. Obecnie obowiazuje wsparcie 1,6430, dlatego ten fakt pomdgt
nieznacznie bykom w odrobieniu strat, aczkolwiek nie obserwowaliSmy silnego odbicia. Przetamanie poziomu 1,6430
bedzie oznaczad, ze niedZwiedzie bgda miaty wieksze zamiary i poglebienie korekty do 1,6230 bedzie prawdopodobne.

W przypadku pary USD/JPY sytuacja nadal przedstawia si¢ jednostajnie. Dynamika spadku notowan zmalala, ale jest
to staby argument, aby zostalo to wykorzystane przez ob6z bykéw. Péki, co sytuacja nie pozwala bykom na przejecie
dominacji na rynku. Presja podazy nadal si¢ utrzymuje, czego dowodem jest ostatnia korekta spadkowa. Dodatkowo
zostalo przetamane wazne wsparcie 80,70, co negatywnie wplywa na obecny obraz techniczny. Dalsze wydtuzenie fali
spadkowej jest prawdopodobne.

Na rynku USD/CHF réwniez warunki dyktuja niedZwiedzie, ale ich determinacja wyrazZnie ostabta. Pole manewru
bykom ogranicza op6r na wysokosci 0,8690, dlatego ten fakt bedzie ,.karta przetargowa” dla niedZwiedzi sktaniajace
ich do dziatania. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobieristwo dalszego spadku kursu pary walutowej do 0,8550.
Notowania pary USD/PLN przebiegaja w waskim zakresie 2,6330-2,6700. Konsolidacja powinna ulec zakoriczeniu.
Wigksza aktywnos¢ powinny wykazaé byki, ktére moga wywindowac kurs w rejon 2,6950.

Podobny rozwdj sytuacji obserwujemy na rynku EUR/PLN. Ostatnio kurs pary EUR/PLN przetamat lini¢ trendu
spadkowego. Pojawienie si¢ tego incydentu sugeruje wigksze zamiary strony popytowej. Kontynuacja tendencji

wzrostowej jest prawdopodobna. Biezacym celem bykdéw jest poziom 3,9580, a w dalszej perspektywie 3,9820.
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