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O wyborze sposobu finansowania powinny decydowac jego cele, oczekiwane korzysci, gotowo$¢ ponoszenia
okreslonego ryzyka oraz dostgpnos¢é danego produktu finansowego. Wybor zalezy réwniez od wartosci przedmiotu,
ktéry ma zosta¢ nabyty oraz dtugosci okresu finansowania. Istotna jest wielko$¢ przedsigbiorstwa, dtugos$¢ okresu jego
funkcjonowania, kwota srodkéw wiasnych przeznaczonych na dang inwestycjg oraz termin, w ktérym finansowanie ma
by¢ udzielone.

Kredyt bywa postrzegany jako bardziej kosztowny, ale nie zawsze jest to zgodne z prawda - rozstrzygajace sa
okolicznosci konkretnego przypadku. Obecnie banki przed udzieleniem kredytu, drobiazgowo wyliczaja zdolnos¢é
kredytowa przedsigbiorcy, co czgsto jest procedura dtugotrwala. Istotny jest przy tym czas prowadzenia dziatalnosci -
minimum to roczny okres, ktory jednak przy wyzszych kwotach zaangazowania z reguty nie bgdzie wystarczajacy.

Pod tym wzgledem leasing wypada korzystniej. Procedura jego udzielenia jest mniej skomplikowana i przebiega
szybciej. Roczny okres prowadzenia dziatalnosci i dobra historia kredytowa powinny by¢ wystarczajace do podjecia
przez leasingodawce decyzji o zawarciu umowy. Nalezy jednak pamigtac, ze krétki okres prowadzenia dziatalnosci to
dla instytucji finansowych wigksze ryzyko, ktére zazwyczaj kompensowane jest wyzszymi kosztami oferowanego
produktu, dotyczy to zaréwno kredytu, jak i leasingu.

Przy kredytach inwestycyjnych regula jest obowiazek ustanowienia zabezpieczen. Ryzyko kredytu bez zabezpieczen
kompensowane jest wyzsza prowizja za jego udzielenie i wyzszym oprocentowaniem. Oferty te jednak dotycza
nizszych kwot. Przy wyzszych - zabezpieczenia nie unikniemy, przy czym standardem jest ustanowienie jednoczesnie
kilku ich rodzajéw.

O liczbie i rodzaju zabezpieczeini decyduje m.in. wysokos¢ kredytu oraz okres kredytowania. Dobrowolne poddanie sig
egzekucji 1 zgoda na bankowy tytut egzekucyjny to minimum przy kazdym kredycie. Pozostate najczg¢sciej stosowane
rodzaje zabezpieczen to hipoteka, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy. Nalezy pamigtad, ze
konieczno$¢ ustanowienia zabezpieczen powigksza ogélny koszt kredytu. Problem ten nie wystepuje przy leasingu,
gdyz tu zabezpieczenia nie s3 wymagane.

Znaczacym kryterium przy wyborze optymalnej formy finansowania moze by¢ réwniez koniecznos$¢ zapewnienia
wkladu wtasnego. W przypadku kredytu wymdg ten zalezy w gléwnej mierze od kwoty finansowania. Przy wigkszych
inwestycjach finansowanie na poziomie 100% w praktyce nie wystgpuje. Mniejsze inwestycje moga natomiast by¢ w
catosci finansowane z kredytu. Przy leasingu standardem jest pobieranie optaty wstgpnej, ktorej wysokos¢ ksztattuje sig
z reguty w przedziale 10-30%.

Kredyt od leasingu odréznia ponadto kwestia wtasnosci nabywanego Srodka trwatego oraz zwiazane z tym
konsekwencje prawnopodatkowe. W przypadku leasingu nabyta rzecz nie staje si¢ wtasnoscig leasingobiorcy, lecz
nalezy do leasingodawcy. Leasingobiorca nie jest wigc uprawniony do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.
Kosztem uzyskania przychodu w przypadku tego rodzaju finansowania sa natomiast raty leasingowe.

Odmiennie jest w przypadku kredytu, gdzie nabyta rzecz jest wlasnoscia kredytobiorcy, ktéry ma prawo ja
amortyzowac. Kosztem podatkowym przy kredycie sa ponadto naliczone odsetki kapitalowe.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage na ryzyku utraty lub zniszczenia rzeczy. W przypadku leasingu zdarzenia te
powoduja z reguty wyzsze koszty niz ma to miejsce przy kredycie. Wynika to z konstrukcji umowy leasingu, w ktdrej
ryzyko utraty rzeczy obciaza leasingobiorcg oraz z faktu, ze leasingobiorca nie jest wlascicielem leasingowanej rzeczy.
Jesli np. znacznym uszkodzeniom ulegnie leasingowane auto i zostanie ono zakwalifikowane przez ubezpieczyciela
jako szkoda catkowita, wowczas wszystkie pozostale raty leasingowe wraz z optata za wykup stang si¢ natychmiast
wymagalne. Cho¢ leasingodawca zaliczy na poczet ich zaptaty odszkodowanie otrzymane do ubezpieczyciela, to z
reguty nie pokryje ono catej naleznej kwoty. W konsekwencji leasingobiorca bgdzie zobowigzany zaptacié réznice.
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W przypadku kredytu, utrata rzeczy nabytej z uzyskanych z niego srodkéw, nie bedzie powodowato koniecznosci
splaty catego zadluzenia.
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