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Zwycigstwo w wyborach do greckiego parlamentu centroprawicowej Nowej Demokracji spotkato sig z krétkotrwatym
optymizmem wsrdd inwestoréw. Optymizm gietdowych graczy ostudzila napigta sytuacja w Hiszpanii, gdzie rynek
dlugu znéw

Na rynek znowu znéw powrdcita nerwowa atmosfera. Uwaga inwestoréw po raz kolejny skupita si¢ na Hiszpanii.
Rentownos¢ dziesigcioletnich papieréw hiszpanskich wzrosta do najwyzszego w historii strefy euro poziomu 7,14
procent. Rekordowo rosty tez koszty obstugi zadluzenia Wtoch. Inwestorzy obawiaja si¢, ze Hiszpania bgdzie nastgpna
w kolejce po migdzynarodowg pomoc. Grecja, Portugalia i Irlandia zostaly zmuszone do siggniecia po wsparcie, kiedy
rentownosci ich obligacji wzrosty powyzej siedmiu procent. Duzy wzrost rentownosci hiszparskich obligacji
potwierdzit, ze do rozwiazania probleméw strefy euro wciaz jest bardzo dtuga droga. Z kolei w poniedziatek Fitch
Ratings obnizyt ratingi emisji obligacji gwarantowanych kilku bankéw hiszpariskich. W obliczu tych wydarzen,
wigkszos$¢ analitykéw nie spodziewa sig, aby ostatnia unijna decyzja o przyznaniu temu krajowi pakietu pomocy w
wysokosci 100 miliardéw euro wywotata jakakolwiek poprawe sytuacji w tym kraju. Natomiast na rynku pojawily si¢
spekulacje, ze kwota, jakiej maja potrzebowac hiszpanskie banki, dwukrotnie przewyzsza sum¢ podawana przed
tygodniem przez agencj¢ Reutera. Agencja, powolujac si¢ dwa niezalezne Zrédta, poinformowata, ze banki beda
potrzebowac¢ 60-70 mld EUR. Jeszcze nizsza sumg, bo 40 mld EUR, wczesniej podat Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy. Tymczasem teraz méwi si¢ o kwocie 150 mld EUR. Jezeli tylko okaze si¢ to prawda, to bedzie to tez
wyzsza suma, niz zadeklarowane przez ministréw finanséw strefy euro 100 mld EUR pomocy na ratowanie
hiszpariskich bankéw. Gdyby potrzeby sektora bankowego byly az tak duze, to niewatpliwie wystraszytoby to
inwestoréw na wszystkich rynkach. Z drugiej strony agencja Fitch podata, ze dostrzega pozytywne strony wyniku
niedzielnych wyboréw w Grecji. Jak wynika z komunikatu, ryzyko niewyptacalnosci Grecji i jej wyjscia ze strefy euro
wyraznie spadio. Mozliwe, ze jeszcze przed szczytem przywddcéw Unii Europejskiej (UE) zaplanowanym na 28-29
czerwca, powstanie w Grecji rzad popierajacy warunki pomocy udzielonej krajowi przez UE i MFW.

G20 nadzieja dla rynku

Nadziej¢ na lepsze jutro moze zrodzi¢ rowniez spotkanie cztonkéw grupy G20. Inwestorzy licza, ze gtéwni decydenci
zdecyduja si¢ podjac¢ wszelkie kroki, by wesprze¢ wzrost gospodarczy. Tak wynika ze wstgpnego komunikatu, ktéry
wzywa kraje do znalezienia sposobu na znalezienie ztotego srodka, ktéry powstrzymatby eskalacje kryzysu zadtuzenia.
Oczekiwana jest ostateczna decyzja o dokapitalizowaniu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego tak, aby mogt
skutecznie walczy¢ z kryzysem. Jezeli G20 sfinalizuje porozumienie, MFW bedzie bogatszy przynajmniej o 430 mld
dol. deklarowane w kwietniu tego roku.

Poniedziatkowe zachowanie rynkéw finansowych, w tym rynku zlotego, przypomina sytuacj¢ z poprzedniego
poniedziatku, gdzie szybko wygast entuzjazm po przyznaniu Hiszpanii pomocy na ratowanie sektora bankowego.
Gdyby trzymac sig¢ powyzszej analogii, to juz we wtorek mozna oczekiwa¢ poprawy nastrojéw, tak jak to sig stato
przed tygodniem. Potencjalnych pretekstow nie bedzie brakowato. Moze nim by¢ zar6wno szczyt G20, jak i czekanie
na wyniki posiedzenia Fed, czy tez czekanie na przysziotygodniowy szczyt przywddcow Unii Europejskiej.

Z technicznego punktu widzenia, warto podkresli¢, ze na rynku USD/PLN kurs nadal oscyluje w trendzie spadkowym.
Teoretycznie oznacza, ze kolejnym celem bgda nast¢pne minima. W dtuzszej perspektywie, tendencja umocnienia
zlotego bedzie zaleze¢ od sytuacji w Grecji. Jesli oczekiwania inwestoréw zwiazane z reformami zostana spelnione to
trend umocnienia zlotego moze przedtuzy¢ si¢ w czasie. W konsekwencji oznacza¢ to moze zaliczenie 3,32.

Podobny obraz techniczny wystepuje na rynku EUR/PLN. Jesli apetyt na ryzyko wciaz begdzie dominowat na parkiecie
to test poziomu 4,23 okaze sig tylko kwestia czasu. W dluzszym horyzoncie czasowym nalezy spodziewac sig testu
4,17.

Tymczasem na rynku EUR/USD kurs prébuje odrobié¢ czgs¢ strat z poniedziatku. Dopdki znajdujemy si¢ nad wsparciem
1,2550, dop6ty mozna oczekiwaé kontynuacji wzrostu notowar do 1,27. W zwiazku z tym, ze w najblizszych
godzinach handlu mozna spodziewac¢ si¢ kontynuacji wzrostu notowar.
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Réwniez na rynku GBP/USD, kurs wyszedt ponad granice waznego oporu 1,5630. Presja popytu nadal utrzymuje sieg,
dlatego kolejne maksima sg realne. Kolejnym celem strony popytowe;j jest strefa 1,5860.

Mimo solidnego odbicia notowan na rynku USD/CHF, trend spadkowy nadal obowiazuje. Oznacza to, ze kolejny atak
ze strony niedZwiedzi jest mozliwy, dlatego zaliczenie kolejnych miniméw nie bedzie dla mnie zaskoczeniem.
Najblizszym celem podazy jest 0,95, ale zejscie ponizej tego poziomu bedzie oznacza¢ wydtuzenie fali spadkowej do
0,9360.

Stomiany zapat do zakupéw udzielat si¢ rowniez graczom z nad Wisty. Wprawdzie WIG20 zaczat dziefi od 1,15 —
proc. wzrostu, ale p6Zniej byto juz tylko gorzej. Szybko okazalo sig, ze wybory greckich wyboréw to za mato by
indeksy warszawskiej gieldy kontynuowaty swéj marsz w gére. Z kazda godzing handlu popyt byt coraz mniej
aktywny. Po poludniu wskaznik 20 najwigkszych spétek naszego parkietu zaczat traci¢ na wartosci. Jak si¢ p6Zniej
okazalo pod kreska zostat juz do korica notowan. Opér 2240-2250pkt. bedzie prawdopodobnie jeszcze determinowat
zachowanie rynku, dlatego mozemy oczekiwaé kolejnej niemrawej sesji w tym tygodniu.
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