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NBP walczy z trendem

Wydarzeniem dnia na polskim rynku walutowym byla niezapowiedziana i zarazem zaskakujaca interwencja Banku
Gospodarstwa Krajowego, ktory sprzedat zagraniczne waluty na rynku, wzmacniajac tym samym ztotego.
Niecodzienna interwencja BGK, doprowadzita do wzrostu wartosci polskiej waluty o kilka groszy wzgledem euro oraz
amerykanskiego dolara.

Aktywnos¢ banku ma bezposredni zwiazek z wydarzeniami, jakie maja miejsce w Atenach. Na skutek niestabilnoSci
rynkéw finansowych i pojawieniu si¢ grozby wypchnigcia Grecji ze strefy euro polska waluta gwaltownie ostabila si¢ w
ostatnim czasie. Wczoraj za euro trzeba bylo zaptaci¢ 4,3991 z1, a dolar kosztowal 3,4676 zt. W obu przypadkach byty
to najwyzsze kursy od czterech miesiecy. Jak podaje agencja Reuter’a Witold Koziriski, wiceprezes Narodowego
Banku Polskiego, ktéry jest odpowiedzialny za interwencje walutowe, powiedzial, ze ma nadziejg, ze teraz uspokoi si¢
na rynku. Dodal, ze do potowy czerwca nie widzi zadnych przestanek, zeby ztoty si¢ wyraznie ostabit.

PAki, co jest to tylko, zyczenie i gra stéw, bowiem trzeba zaznaczy¢, ze wciaz istnieje wiele zagrozeri dla kursu
ztotego. Szczegdlnie wazne w obecnym czasie sa wypowiedzi znanych osobisto$ci. Mowa tutaj o publicznych
wypowiedzi szefow rzadéw(relacja Hollande-Merkel), a takze szeféw bankéw centralnych. Ci ostatni sg w
szczegblnosci pod baczng obserwacja inwestoréw. Kazde stowo prezesa FED czy Europejskiego Banku Centralnego
jest analizowane przez sztaby finansistéw, dlatego mowa o braku zagrozen dla ztotego jest zwykla zagrywka cztonkéw
banku. Z kolei wczorajszg interwencje mozna przyréwnac do ,,straszaka”, ktéry ma na celu ostrzec handlujacych przed
zawieraniem spekulacyjnych transakcji. Najblizszy czas pokaze, kto w tym pojedynku zwycigzy.

Niemniej, jesli spojrzymy na wykres pary USD/PLN to mozna wywnioskowaé, ze bykom trudno bedzie powalczy¢ o
nowe maksima. Tygodniowe maksimum w okolicy 3,47 wydaje si¢ by¢ dos¢ wysoko postawiona poprzeczka, dlatego w
najblizszym czasie najbardziej prawdopodobnym scenariuszem bedzie stabilizacja notowan w okolicy
dotychczasowych poziomach. Taki sam wniosek ptynie z analizy technicznej pary EUR/PLN.

Tymczasem na zagranicznych rynkach mieliSmy do czynienia ze spora zmiennoscia. Po czgsci byt to rezultat
publikacji danych makro. Pozytywne wiadomosci ptynace z raportéw ekonomicznych pozwolity bykom tymczasowo
ztapaé oddech. Jesli przyjrzymy si¢ notowaniom pary EUR/USD to mozna zauwazy¢ pewng stabilizacje kursu. W
pewnym stopniu presja podazy odstapita, jednak mowa o zmianie trendu jest jeszcze zdecydowanie za wczesna. Z
technicznego punktu widzenia, kurs zatrzymat si¢ w okolicy 1,2670. Ten poziom powinien mobilizowaé popyt do
odreagowania, ale nie oczekiwatbym nagltego przetomu w tej kwestii. Brak jednoznacznych i klarownych informacji z
Aten wciaz bgdzie ciazyt na notowaniach euro.

Stabym akcentem nowy tydzien rozpoczat brytyjski funt, ktéry wyraznie ostabia si¢ wzglgdem dolara. Przyspieszenie
tej tendencji nastapito w wyniku naptywu dobrych danych makro zaa oceanu. Ruch na potudnie swiadczy o tym, ze
inwestorzy wciaz maja przed oczami negatywny obraz Europy. Réwniez pod wzgledem technicznym nie wyglada to
r6zowo. Przetamane wsparcie w rejonie 1,6060, automatycznie otworzyto droge niedZwiedziom w rejon 1,5860.

Z kolei na rynku USD/JPY od kilkunastu sesji obowigzuje mocna stabilizacja. Kurs tej pary walutowej wydaje si¢
wyjatkowo odporny na wszelkie bodZce naptywajace z zewnatrz. Taka rownowaga moze ulec w najblizszym czasie
przerwaniu. Chciatbym zwréci¢ uwage na wsparcie w rejonie 79,40. Poziom ten powinien mobilizowac byki do
bardziej Smialego dziatania na parkiecie.

Dynamiczny rajd w géra obserwujemy na rynku USD/CHF. Tak dlugotrwaty i silny wzrost notowan nie moze trwaé
wiecznie, dlatego wspinacza na wyzsze poziomy wiaze si¢ z coraz wigkszym ryzykiem. Wraz z ustanowieniem nowych

maksiméw ros$nie prawdopodobienstwo wystapienia korekty spadkowej. Puntem granicznym jest tutaj strefa 0,9470.
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